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LATAM Airlines: Cauteloso
optimismo por estadisticas de
trafico de septiembre

Las estadisticas de trafico de septiembre de LATAM
Airlines generan un cauteloso optimismo, al considerar
que més de cuatro quintos de los vuelos estuvieron llenos
el mes pasado y que los recortes de capacidad en los
vuelos internos de Brasil otorgan algun potencial
de alza a los ingresos de ese mercado. El segmento
de carga parece haber tocado fondo en agosto y mostré
un crecimiento modesto en septiembre.

Mantenemos nuestra recomendacion de compra para
las acciones de LATAM Airlines.

LATAM reportd que en septiembre su trafico de pasajeros
aument6 1,9% ala, la capacidad cayd 1,2% y el factor de
ocupacion subié 2,3pp hasta 83,0%.

El crecimiento del trafico sigue siendo mas fuerte
en los mercados hispanoparlantes, que crecieron
12,1% ala, por encima del aumento de 10,3% en capaci-
dad. El tréfico internacional se incrementd 2,4%, mientras
la capacidad cay6 0,5%. En el mercado interno brasilefio, el
trafico disminuyd 2,8% ala y la capacidad se redujo 6,6%,
generando potencial de alza en los ingresos unitarios.

El tréfico en el negocio de carga repuntd 0,2% a/a, la
capacidad cay6 0,6% y el factor de ocupacién aumentd
0,5pp, llegando a 59,2% en el mes.

Sumando los resultados mensuales del 3T13, el creci-
miento de 1,8% en el trafico de pasajeros de LATAM
Airlines estuvo en linea con la estimacion de 2%
de Citi/Banchile y el volumen de carga cay6 0,7%
ala, levemente por debajo de las expectativas de
Citi/Banchile, que esperaba un resultado plano.
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acumulada en la semana: -0,45%

VIERNES110CT

A pesar del rechazo de
Obama a la propuesta
republicana, mercados
anticipan una pronta
solucion a problemas en
EE.UU. y muestran alzas
generalizadas, a las que se
une el [PSA.

LUNES140CT
Mercados
internacionales suben,
animados por los avances
en las conversaciones
sobre la deuda. IPSA
se suma a la tendencia
mundial.

MARTES150CT
Bolsas norteamericanas
caen influidas por el
estancamiento en las
negociaciones por

el techo de la deuda
norteamericana. Chile y
la mayoria de las bolsas
latinoamericanas suben en
sintonia con las europeas.

MIERCOLES160CT
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0,09%
(3.856,42)

-0,94%
(3.820,03)

Mercados mundiales

Euforia en las bolsas
internacionales ante noticia
de un acuerdo entre
congresistas de EE.UU., que
pondria fin al “shutdown” y
permitiria al gobierno pagar
sus deudas. A primera hora
se supo que Fitch Ratings
puso en “observacion” la
clasificacion de riesgo de
EE.UU. Chile se suma a la
tendencia timidamente y

a Ultima hora de la tarde.

JUEVES170CT

IPSA cae fuertemente en un
dia mixto para las bolsas
mundiales. Tanto en EE.UU.
como en Europa algunos
indices suben y otros

bajan, pero con variaciones
acotadas. Brasil y Chile con
fuertes retrocesos.
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1,85%

Europa

Bolsas europeas
tocaron maximos en
dos afios y medio en

la apertura del martes
pasado, en parte en

base a optimismo

de inversores en ese
momento sobre un pronto
acuerdo en Estados
Unidos que habria de
permitir evitar impago
de la deuda.

2,40%

Bovespa se apoyo
para escalar en

las negociaciones

en Washington, en
particular, en acuerdo
presupuestario de
ultima hora para acabar
con una crisis politica que
paraliz parcialmente al
gobierno y dejo a Estados
Unidos al borde de la

suspension de pagos. febrero.

EE.UU.

Republicanos y
demdcratas sellaron
acuerdo que reabre el
gobierno de Estados
Unidos después de una
pardlisis de 16 dias. Se
financiaran las operaciones
del gobierno hasta el 15
de enero y se incrementara
el limite de deuda de la
nacién hasta mediados de

)
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1,01%

Shanghai

Incremento interanual
en precios de
consumidores de
septiembre resulto

en 3,1%, por encima
del consenso, lo cual
probablemente ajusté al
alza proyecciones sobre
dinamismo de la demanda
agregada.
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